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PAUL KRUGMAN

ENONinterveniamo pronta-
(( Smente e incisivamente» ha
dichiaratoilpresidenteeletto

Barack Obama nel suo ultimo discor-
so settimanale, «potremmo assisterea
una flessione economica molto pitt
grave, che potrehbe condurreauntas-
so di disoccupazione a due cifren.

evolete il mio parere, credo

che abbia sottovalutato la

situazione reale. Il fatto &

che i parametri economici
degli ultimi tempi sono terrifican-
ti, non soltanto qui negli Stati Uni-
ti, ma in tutto il mondo. La produ-
zione industriale, in particolare,
sta precipitando. e banche non
erogano prestiti. Leaziendeeicon-
sumatori non spendono. Cerchia-
mo dunque di dire le cose come
stanno realmente: tutto cid asso-
migliamolto —einmodo terribile—
all'inizio di una Seconda Grande
Depressione. Saremo dunque in
gradodi “intervenire prontamente
e incisivamente” per impedire che
cid accada? Lo scopriremo moito
presto.

Non era previsto che dovessimo
trovarci in questa situazione: per
molti anni la maggior parte degli
economisti ha creduto cheeludere
una nuova Grande Depressione
sarebbe stato facile. Nel 2003 Ro-
bert Lucas dell'Universita di Chi-
cago, nelsuodiscorso da presiden-
teall’American EconomicAssocia-
tion dichiard che “il problema fon-
damentale della prevenzione del-
la depressione & stato risolto, a tut-
ti gli effetti pratici, e di fatto & stato
risolto per molti decenni”.

Milton Friedman, in particolare,
ha persuaso molti economisti che
laFederal Reserve fosse in grado di
arginarela Depressione semplice-
mente fornendo maggiore liqui-
dita alle banche, che avrebbero
evitato a loro volta un brusco calo
delle risorse monetarie. E risaputo
che Ben Bernanke, presidente del-
laFederal Reserve, si & scusato con
Friedman a nome dell’istituzione
che rappresenta dicendo: «Lei ha
ragione, Siamo statinoi. Cenescu-
siamo, ma grazie aleinon lo rifare-
mo»,

Si &scoperto, tuttavia, cheimpe-
dire le depressioni non & cosi faci-
le,dopotutto. Sottolaleadership di
Bernanke, la Fed sta immettendo
liquidita con la stessa alacrita di
addettiaunamacchinache cerchi-
no di spegnere un incendio che ha
fatto scattare vari allarmi, e la
quantitd di denaro & in costante e
rapido aumento. Malgrado cio, il
credito resta modesto, e l'econo-
mia & tuttora in caduta libera.

Quando Friedman hadichiarato
che una politica monetaria avreb-
be potuto prevenire la Grande De-
pressione lo ha fatto nel tentativa
di contraddire 'analisi di John

Maynard Keynes: egli sosteneva
che la politica monetaria & impro-
duttiva in situazioni di depressio-
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neechelapoliticafiscale—unaspe-
sa in disavanzo su vasta scala da
parte del governo — & necessaria a
contrastare la disoccuparione di
massa. Il fallimento della politica
monetarianellacrisi attuale dimo-
stra che Keynes la prima volta ave-
varagione, Dietroipiani di Obama
studiati per salvare 'economia c’é
il pensiero keynesiano. Questi pia-
ni, perd, potrebbero rivelarsi pro-
dotti difficili da far accettare.

I notiziari affermano che i De-
maocratici auspicano di far appro-
vare il loro piano economico con
un ampio sostegno bipartisan:
buona fortuna! In realta, gli assetti
politici hanno gia assunto unaloro
fisionornia: i leader Repubblicani
hanno innalzato posti di blocco

er intralciare I'approvazione di

eggi-incentivo, atteggiandosi nel
frattempo a campioni di scrupolo-
sc modalita di delibera da parte del
Congresso — che & alquanto riceo,
tenuto conto del comportamento
delloropartito negliultimi ottoan-
ni.

Pit1 in generale, dopo aver di-
chiaratoperdecennicheil governo
¢ il problema e non la soluzione —
per non parlare di quanto hanno
insultato sia I'economia keynesia-
nasiail New Deal —la maggior par-
te dei Repubblicani non necessa-
riamente condivideral'esigenza di
risolvere la crisi economica con
unasoluzione alla Franklin Delano
Roosevelt e un’ingente piano di
spesa pubblica.

Il problemapiigrande cheil pia-
noObamadovrasuperare, contut-
to cid, probabilmente sara la ri-
chiesta da parte di molti politici di
dimostrare cheibeneficidellespe-
se pubbliche proposte ne giustifi-
cano i costi, onere della prova mai
imposto alle mozioni di sgravi fi-
scali.

Questo € un problema col quale
Keynes avevauna certa familiarita:
egli faceva notare infatti che scia-
lacquare soldie un’azione che ten-
de a esserc accolta con minori
obiezionirispetto a un piano diin-
vestimenti pubblici, “che peril fat-
to di non costituire uno spreco as-
soluto, tendono invece a esserc
giudicatiinbascarigidi principiaf-
faristici”. In queste discussioni, a
ogni buon conto, siperde comple-
tamente di vista la motivazione
fondamentale degli incentivi cco-
nomici, per la precisicne il fatto
che nella attuale contingenza un
aumento della spesa pubblica da-
rebbe lavoro a quegli americani
chesiritroverebbero altrimenti di-
soccupati e utilizzerebbe quei sol-
di che diversamente resterebbero
inutilizzati, mettendo entrambi al
lavoro per produrre qualcosa di
utile.

Tutto cid mi induce a qualche
preoccupazione neiconfrontidel-
le prospettive del piano Obama:
sono sicuro che il Congresso ap-
provera un piano di incentivi, ma
temo che esso possd essere procra-
stinato e/o ridimensionato. Oba-

ma haragione: ci occorre un inter-
vento immediato e incisivo.

Lo scenario da incubo che inve-
cenon posso fareameno di imma-
ginarmi & quello di un Congresso
che impiega mesi prima di appro-
vare un piano di incentivi e alla fi-
nelanormativaapprovataétroppo
contenuta. Di conseguenza Y'eco-
nomia continua a precipitare per
buona parte del 2009 e quanda il
piano inizia finalmente a dare i
suoi frutti & appena sufficiente a
rallentare la flessione, non a fer-
marla. Nel frattempo la deflazione
€ ormai un dato di fatto, mentre le
aziende e i consumatori iniziano a
basare i loro piani di spesa sull’a-
spettativa di un’economia perma-
nentemente depressa...beh, viac-
corgete da soli dove siva afinire.

Pertanto, questo & il nostro mo-
mento della verita: faremo davve-
ro quanto énecessario per allonta-
nare la Seconda Grande Depres-
sione?
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