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Crescita in calo. Misure
di rilancio insufficienti.
Consumi interni bloceati.
Infondata la speranza
dell’Occidente di contare
su un traino asiatico per
la ripresa dell’economia
DI MINXIN PEI

economia mondiale

sta attraversando ia

peggiore recessione

dalla fine dell’ulrima

guerra ¢ in Occidente

le speranze di molti per

una ripresa globale so-

no niposte nella Cina, potente locomoriva
della crescita globale negli anni pil recen-
ti. Aspettative cosi ottimistiche sembre-
_rebbero a un primo sguardo assolutamen-
te giustificate. Il prodetio interno lordo in
Cina & crescinto quasi del 12 per cento nel
2007, Le sue istituzioni finanziarie sono
risultate impermeabili alla crisi mondiale
dei mutui subprime e del credito. Il gover-
no cinese si rirrova a gestire un piccolo
avanzo di bilancio e usufruisce di un am-
pio spazio per I'espansione fiscale. Gli ot-
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timisti ritengono che guesta crescita eco-
nomica, sebhene in fase di decelerazione,
possa continuare fino a raggiungere qua-
si I’8 per cento nel 2009. Un tale risultato
da parte della terza potenza mondiale in
campo economico dovra scuotere ’eco-
nomia globale, facendola uscire dalla re-
cessione.

Uno sguardo pit attento all’economia
cinese in generale, ¢ alla risposta del go-
verno alla crisi economica in particola-
re, dovrebbe farci riflettere at-
tenramente sc sia davvero il ca-
so di riporre in Pechino le no-
stre speranze disalvezza. L'eco-
nomia cinese molto probabil-
mente non riuscird a raggiunge-
re una crescita degna di nota
nel 2009, come satebbe un 7 o
8 per cento, ci stupira invece
per la sua persistente debo- »

Minxin Pet. A sinistra: una foto
di Ma Liang da “Book of taboo"
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lezza ¢ difficolra di sviluppo.
Ironicamente, & proprio il piano di ritancio
|a prova pid evidente che ’economia cine-
se non sard in grado di soddisfare le nostre
atese, Annunciato con squilli di tromba
da Pechine a mera dello scorso novembre,
ha momentaneamente risollevato i merca-
ti azionari in tutto il mondo, alimentando
fe speranze di una ripresa gloi)ale incuila
Cina dovrebbe giocare un ruolo fonda-
mentale. Tuttavia, quando sono trapelatii
detragli del piano, i difetti e i limiri si sono
palesati.

Il governo cinese ha stanziato una cifra di”

rutto rispecto per questo piano d'incenti-
vo, 4 mila miliardi di yuan (circa- 460 mi-
ltardi di euro) che verranno distribuiti-in

due anni{2009.¢ 2010), ma nessuno sape-..

va quanti fossero in realed i nuovi finanzia-

menti inclusi nel programma. Sembra che

Pechino, abbandonandosia calcoli piutro-
sto fantasiosi, abbia inclusoe nel pacchetro
programmi di spesa vecchi, per gonfiare
Pincentivo. [l governo centrale contribuird
solo con mille miliardi di yuan, i rimanen-
ti 3 mila miliardi ce li dovranno metrere i
governi locali con le casse vuote e le impre-
se gia in difficoled. Quindi, il rilancio effer-
tivo auspicato nel programma potrebbe ri-
sultare molto ridotto.

I} piang € stato ideato male e orientato ver-
so l'obietrivo shagliato. Tre quart detla
spesa saranno dedicati alle infrastrutture.
Questo tipo di mvestimento, pur consen-
rendo alla Cina diusare 'enorme capacita
produttiva inugilizzara della sua industria
pesanie e di creare impiego, difficilmente
porterd a cid che i dottori hanno prescric-
to per leconomia del Paese: incentivare la
domanda interna. Pechino invece ha in-

Anche Pexport
sta perdendo
colpi. Ora

la Cina dovra
impegnarsi
per salvare

se stessa

spiegabilmente destinarosola il 10 percen-
to del programma a questo scopo.

Arrualmente il consumo delle famiglie
rappresenta solamente it 33 per cento del
Pil, il fivello pit basso nella storia del Pae-
se. I fartori che hanno prodotto questo
forte calo sono da individuare netta man-
canza di un programma di welfare, nella
repressione finanziaria, nei bassi redditi di
lavoro dipendente. Consumi intesni ane-
mici ¢creano inevitabilmente eccedenze
produttive e dipendenza dalie esporrazio-
ni. Sarebbe saggio da parte di Pechino ap-
profittare della crisi per ridurre le esporra-
zioni e aumentare la domanda interna. In-
vece il governo sembra orientarsi in ma-

niera opposta: ha aumentaro il sostegno.

allexport {riducendo ulteriormente e im-
poste sulle esportazioni} ¢ mantenuto bas-
so il costo del denaro. Questo tipo di po-
flitica porrebbe ritorcersi contro la Cina,
poiché i suol maggion partner commer-
ciali non le consentiranno di perseguire
una polirica mercantilista iz un clima di
profonda crisi economica mondiale.

Rimane sinceramente incomprensibile
pee gli occidentali il motivo per il quale
la Cina non possa aumentare il consumo
interno, indirizzando la sua enorme ca-
pacitd produttiva verso il crescente mer-
cato nazionale, invece di esportarla, Le
cause economiche sono complesse. Sin
dall’inizio degli anni *90 il governo cine-
se ha progressivamente dermolito turti i
basilari servizi di assistenza e sostegno

per gli abicanti delle citid (quelli delle
campagne non hanno mai goduto dines- -

sun particolare tipo di welfare), riducen-

do i finanziamendi per le pension, I"istru-

zione e la sanita, H conrributo governati-
vo per quest’ultima, ad esempio, & dimi-
nuite della mera dallinizio degli anni
*90, scendendo al 20 per cento circa del-
fa spesa totale destinata alla sanitd. Il de-
naro risparmiato & stato reinvestito netle
infrastrutture, nelle industrie e nefl’urba-
nizzazione, Il risultato & stato che la Ci-
na ha infrastrutrure da pacese sviluppato
e assistenza socio-sanitaria da Terzo
mondo. Per il cinese medio, 'unico mo-
do per turelarsi & risparmiare quanto pia
possibite, E ovviamente risparmiare di
piil significa spendere di meno,

Sedaun latoilrisparmio cautelativo in Ci-
na & visto dagli occidentali come il princi-
pale colpevale deli’indebolimento del
conswmo interno, alcuni analisti hannoe
individuato un’alera fondamentale causa
della eccessiva dipendenza dalle esporta-
zioni: le difficili condizioni per la gesrione
imprenditoriale. Per la gran parte dei non
addetti zi lavori, la rapida crescita econo-

mica della Cina & gia in sé prova di un si- .

sterna superiore particolarmente efficien-
te. Purtroppo non & cosi. I paesi con un in-
gente capitale da investire e facile accesso

ai mercati mondiali, come ka Cina, posso--
no crescere rzpidamente anche senza pos-
sedere le necessarie istituzioni politiche ed .

econoniliche, come i mercatt finanziari, gli
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ent regolatori e le legal. Per i produttori
cinesi vendere sui mercati mondiali & piue-
tosto semplice, poiché il commercio este-
ro & regolato da un.sistema occidentale
lien conselidato. Ricevono gli ordini dai
clienti occideniali, gl intermediari orga-
nizzano il finanziamento e la spedizione, €
il pagamento arriva sempre punruale. Ma
la sttuazione cambia drasticamente quan-
do Je stesse aziende cereano di vendere gli
stessi prodort allinterne detla Cina, Orga-
pizzare finanziamenn spesse € arduo, in

particolare per le ditte privare. Isistema di- -

stributivo al'interno del Paese ¢ poco svi-
luppate. La vendiraal dettagho ¢ framnien-
taria. Quel che & peggio, a causa di ano
scricchiolanre sistema legale. le cause com-
merciali nen otrengonoe senrenze giuste. |
venditor spesso vengono imbrogliati da
chenti che non voglhiono pagare. Riscuore-
re debitt ¢ un incuibo.

Con questi presuppostl, convogliare la ca-

& genna A0%

Da sinistra: Pechine; una industria

- pacita produttiva inutilizzaca ver-
so ta domanda interna rappresen-
ta a dir poco una sfida.
Naturalmenre, ad aggravare la si-
tuazione subentra 'endemica
corruzione dei funzionari gover-
nativi. Secondo dati ufficiali, cie-
ca I’8 per cento dei finanziamen-
11 pubblici € stato rubaro, sottratto o usa-
to impropriamente negli ultimi anni. Co-
si, una buona parte del pacchetto di rilan-
cio, circa 320 miliardi di ynan, powebbe
finire nei conti in banca di avidi funziona-
ri locali, invece di avviare la ripresa eco-
nomica. :

Infine, la spesa delle famiglie & diretra-
mente legata alla natura del sistema poli-
tico. kn generale, nei paesi democraticiili-
velli di consumo sone tendenzialmente
pit alti, poiché i consumarori, che sono
anche elettori, possono esigere dai loro
governi un maggiore benessere indivi-
duale {quindi pit consumi). Al contraric,
i consumatori nei paesi autoritari non

hanno modo diinfluire sulle politiche sta- -

tali. Le élite di governo d'aleronde haano
poco interesse a incoraggiare la doman-
da, poiché queste darebbe potere al co-
muni citeadini {che cost avrebbero sia le
risorse sia la possibilita di compiere le lo-

di giccattoli a Guang Deng; danze tradizionali
in piazza a Shanghai; una hostess della
Pear! tv; una bar nefla periferia di Shanghai

" roscelee). Lo Stato autoritario pre-
ferisce inveee un investimenio che
possa essere facilmente centraliz-
zato, manipolaro o dirortato nelle
tasche di funzionari corrotti.

In Cina questa linea governativa
non dichiarata e i numerosi osta-
coli politici e istituzionali alPincre-
mento dei consumi interni sone
profondamente radicari. Nel rem-
po potranno essere eliminati actra-
verso riforme. Ma a breve termine
conrinueranno a ostacolare ghi
sforzi della Cina di dirigersi verso
un percorso di crescita improntato
al consumo.

Nel fratrempo, pessime notizie da
Pechino. | motori gemelli della
crescita, ghi investimenti e le
esporrazioni, stanne perdendo
colpi, La bolla immobiliare sta
scoppiando, ma non si riesce a ve-
dere ancora il fendo, Gli immaohi-
lzaristi fortemente indebirari sono
costrerti ad abbattere i prezzi, cre-
ando cosi una spirale che condur-
r2 moiti alla bancarotta. Il moro-
re deli’export cinese, un rempo potentis-
simo, si & quasi bloceato. Lo scorso no-
vembre, per la prima volwa daf 2001, te
esportazioni cinesi hanno registrato un
calo di nove punti percentuali su base an-
nuale. Anche le entrate fiscali nello stesso
mese sono scese del 9 per cento rispetto
all’anno precedente. Gli istituti di credito .
cinesi assisteranno probabilmente a un
nuovo aumento dei non-performing lo-
ans, o prestiti in ‘sofferenza, a causa del
crollo del settore immobiliare, che da so-
lo sostiene i due terzi dei murui in Cina.
Mitnshibishi UFJ, una delle principali
banche gtapponesi, ha stimato che indu-
stria cinese sta operando quasi al 50 per
cento della propria capacita produteiva.
Cuesto implichera perdite imminenti per
quelle aziende dell’industria pesante che
avevano investito troppo nel corso del-
I’ultimo boom economico. Quando lo
tsunami economico aved colpite in pieno
la Cina, emergeranno tuttiisuoi punt de-
boli, ben nascosti in tempt pit felici.

Per gli occidentali sarebbe poco realistico
sperare di essere salvati dalla Cina, che
avra gid un bel da fare a salvare se stessa.
1 leader cinesi lo sanno, ma sono pochi
quelli che lo sanno in Gecidente.
traduzione di Laura Sirigo




