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“Troppo ottimismo
larecessione durera
per I'mtero 2009”

Roubini: ladisoccupazione cresce

ROMA — «ll bicchiere? Per me &
per due terzi vuoto e perun terzo
pieno. Vedo che la maggioranza
degli economisti dice esatta-
mente l'opposto. In quel terzo
che manca c’¢ una grande diffe-
renza». Nouriel Roubini, econo-
mista della New York University,
non rinuncia al suo tradizionale
pessimismo, ma stavolta s'im-
punta: «Il consensus diceva che
nell'ultimo trimestre dell’anno
scorso I’economia sarebbe stata
inpareggio, io che sarebbe scesa
del6%. Cosiestato. Poiera previ-
sta la ripresa per il primo trime-

stre di quest’anno. Io dicevo:
scendera quasi nella stessa mi-
sura. Ei primi dati mi danno ra-
gione».

Cisembradicapirechelapre-
visione che circola di unaripre-
sa quest’estate sia quanto di pia
sbagliato...

«Secondo melaveraripresaci
sara in estate, ma non del 2009,
bensi del 2010. Ora c'¢ la previ-
sione che gli ultimi due trimestri
di quest’anno saranno in positi-
vo, invece secondo me chiude-
ranno con un pil in discesa fra
I'1,5 e il 2%. E poi la crescita nel
2009 sara molto debole, non pii1
dell’1% contro un consensus del
2-3%. Tutti parlavano di una cri-

sia“V”, corta eleggera, invece si
stadimostrando una crisiad “U”
con un fondo molto prolungato
nel quale siamo immersi in pie-
no».

Beh, se dobbiamo fareilgioco
dellelettere c’era anche chi par-
lava di una crisi ad “L”, seguita
cioe da un’indefinita stagflazio-
ne...
«Quellasi e evitata, e di questo
porta pieno merito ’ammini-
strazione Obama. Certo, si pote-
va fare di pili, nazionalizzare per
esempio alcune banche con piilt
grinta, oppure attivarsi con un

piano controi pignorameriti im-
mobiliari pil1 incisivo, ma gli in-
terventi erano tanti e azzeccarli
propriotuttieraimpossibile. Ora
chesuccedera?Certo, lecifrenon
sono piti cosi apocalittiche, I'e-
conomia non & pill in caduta li-
beraenonsiarriveraalla Grande
Depressione, ma comunque la
recessione durera fino a tutto il
2009, e cosi sara durata 24 mesi,
tre volte di piti delle ultime tre e
molto pil1 profondan.

Ma perché si & invece diffuso
tuttoquest’ottimismosull’oggi?

«Nonloso.loguardoaifatti.La
disoccupazione continua a cre-
scere alritmo di 5-600mila nuovi
disoccupati al mese, e secondo
me andra ben oltre il 10% previ-
sto fino all'11-12. Guardate che
c’eben poco di cui gioire. Il dato
suiconsumidimarzo énegativo,
il valore delle case non si & ripre-
so, arriveranno a perdere non il
35% di oggi ma il 40-45% dat pic-
co di tre anni fa. Ma soprattutto
ancoranonéchiarocomeleban-
che usciranno dallo stress-test e
quantedilorosaranno insolven-
ti. E importante saperlo per po-
tersiliberare delle zombie banke
concentrarsi su quelle “buone”,
le uniche che potranno trarre
vantaggio dal piano diriacquisto
dei titoli tossici».

Eppure la Borsa di New York
sembra crederci, ha guadagna-
toil20% nelle ultime cinqueset-
timane...

«Le Borse vivono sempre una
storia a parte. Gira danoi all'uni-
versita un detto: Wall Street ha
previsto 12 delle ultime nove re-
cessioni, insomma il mercato
spesso cade senza che nessuna
crisieconomicasiainrealtainvi-
sta. Eha previsto sei delle ultime
Zero riprese, cio€ mai avvenute,
rimbalzando senza alcun moti-
vo.Oraavraunabrutta sorpresa:
intanto i dati macroeconomici
negativi avrannoilloro peso, ma
poila stagione dei bilanci trime-
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strali che si apre in questi giorni
sara pessima, per la congiuntura
negativa, il creditcrunch,’assen-
zadei consumatori. No, la ripre-
sa &ancoralontana».

(e.occ.)
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Il piano del governo Usasta

funzionando, ma si potevano
identificare prima le banche
insolventi e concentrare su

diesse gli interventi
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