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Mister Disast
VEDE LA RIPRE

Roubini aveva previsto la crisi. Ora

spiega che non ci sara depressione. E tra
un anno le cose inizieranno a migliorare

COLLDGUIO CON NOURIEL ROUBINI
DI LALLY WEYMOUTH

na larga maggioranza degh
cconomisti aveva alzato gh
occhi al aelo quando Noanel
Roubini, i un discorso al
Femder mameranio internazio-
male mel serrembre 2006, aveva avvisato che

ne. Ragmiungeremo il
punto piu basso del-
Ieconmmia non fra tre
mesa, benst verso s
siovon Ja metd del prossi-
M AN -,

ventera evidente che
anche quelle pin
grands sono ralmen-
te vulnerabili che sa-
i impossibile com-
prare 1 lono vl tos-
sich Quesn istitun

la bolla globale sarebbe scoppiata. Lo ave-  Dungue & sempre “Toctor dovranno essere
vano soprannominato “Dre Doom™ (“Dr. Deom™? temporancamente
Disastro” ). Pos la ¢rse e arrvata, | mimstr = No, non lo sone, So- rilevati, npulitie pom
delle Finanze ¢ @ governatori delle banche  no un realista. Non rivendufi ai privari=.
centrili delle principali porenze mondiali,  penso che finiremo nel Sark mecelsano nazic-
chie sasono riwmiti 2 Aineaprile a Washingron,  baratro della depres nalizzare le banche?

puoerebbero prendere m considerazione ora
le parole di Roubini, In questa meervista i
professore della New York University spie

ga perche il futuro rservera ancora dispiace-
r ¢ come potra avvenire b ipresa.

Che cosa sta accadendo all'economia?

= La contrazsone economica degl wlom due
trimestri, attualmente il & per cento annuo,
rallentera. Gl oromisn parlano gea di = ver-
dh germogh”™ prmavenli, di amwic econo-
mica che oma m posiivo. Dicono che ¢ sa-
Ta Wik crescita con segno paa nel tergo -

stone, S mesi fa cro
milto allarmars per una depressione a for-
ma di “L", Oggs, a seguinn delle inrianve
aggressive intraprese dagh Stan Unim ¢ da
altri paesi, il nschio di cadere in una de
pressione & forma di “L7 e sceso dal 30 al
L o 20 per cento, Ora siameo piutrosto nel
bel merzo di una L
Lammenstrarione Dbama & sufla strada giusta?
« Devo noonoscere | menin di Obama, Dopo
30 grorni dalla nomana aveva g realizzite
un paccherto di aiun da 800 miliardi di dol

=5k S¢ non s gradi-
sce la bruma parola che inima con la *n®, s
pud definire “temporanen nlevamenno™ -,
E i deficit che si stanno accumulando?

« Mel breve peniodo mrengo sia necessano,
perche se non ¢ fossero guest disavanzi fi-
scali b recessione diventerebbe depressione.
¥ altro canto, mi rendo conto che ¢i sard un
preczo da pagare. Si aggungeranno milion
di dollars al debito pubblico, che salird dal
40 all'30 per cente del Pil. Non ¢ sono maol-
1 mindi per finanzare questo ulteriore debi-

mestre ¢ nel quiarte frimesene s raggiangeny  lan, un neovo programma per affrontare 1 oo Se s esclude l'lmdq.'m;.\llt'h:ﬂlu C l'mlpn- £
un aumento del 2 per cento rispetto al tri-  mutu ¢ | pignoramenti e anche un plano per  sta patrimoniale sulle riccherze, ¢ potri es- |
mestre precedente, Prevedono che il prossi- e banche che, quando || segretanio al Teso-  sere la *rassa da inflazione ™, o la necessita di :
mi anno lo sviluppo tormera sopra al 2 per 1o, Tim Gerthner, ne ha nvelato i deragh, ha  on drastico tagho alla spesa, oppuore 'au-
cento. A fronte di questo generale ottimi- - provocato una rapada ripresa ded mencan. mento delle tasse, € nessuna di queste oprio- =
smi o ritengo che s venifchers un rallenta- — Turavia, ognuno di quest tre programmiha m & polincamente accermabiles. ¢
mento nel o della contrazione cconomi- — delle pecche. 1] piano di incentive aveechbe  Che cosa alimenterd il prossime ciclo di erescita? |
ca, dal meno 6 per centodegh ultimidue tne  porute essere affrontato con un’aggressiva o diffacile dare una nsposta. Negh ultimi 2§ <
mestri a meno 2 percento nell alimo tnime-  strategia duaggustamento fiscaleconcentra-  annn perods di forte crescita negli Seae Um- —
stre dell’anno. Credoche nel 20000 tasso di 14 nel tempo. Per quanto nigoarda @ monm, 6 sone sean caraterizzan da una bolla azio- ~
erescita medio per gh Stan Unit sara dello  sard necessamo alla fine ridurne  valore no-  nana ¢ credingia. Dy qualungue natora sara §

-

1,5 per cento. Anche se tecnicamente ne sia-
mir fuori, o1 sembrera di essere i recessioe
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minale. E in merito alle banche, dopo gh
“stress test” a o sono stae sottoposte, di-

EURCFA E MCHDO

La crescita in funaen, questa viol doved esse-
re sostenubile ¢ non soggerta 3 bolle, Abbaa-
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disoccupate &
Bensatem, in
Fennsylvania
mo fimito Je bolle da inventara, C'e seara la
bolla immaobiliare, la bolla tecnologica, la
bolla der mutu, la bolla degli hedge-fund, la
bolla del capiraledi nischin, la balla delle ma-
terie prime ¢ persina la bolla dell*arve. E ora
stanno tutte scoppando-,

k] o N

Perché kei appare diverso dagli altn economisti?
«Soltamente si crede che la massa, inmedia,
sia pit sagmo del singolo. In questa circo-
stanza, la gran pare degh economisn s ¢
shagluta, perche ogmi qualvolta asitovam
una bolla virale ¢ wrazionale non s nesce a
ragionare in maniera adeguata s,

Ritiene che in Borsa sia in corso un cosiddetio be-
ar-market rally, un violento rialzo in un trend -
bassista, o pensa che il mercatn stia anticipanda
la npreta economica?

= Toccando nuovi munimi ¢ possibile che ¢ si
st avwicinando a un livello di mercaro so-
stanrialmente corretto, Un anno fa non era-
vamio cos vicimi al fondo come siamo o,
Avvicinandosi al livello pin basso dell'eco-

niomi, il mercato azonano gua rda avannie.
vedenda la luce alla fine del tunnel, inizia la
npresa. Monostanie quests avvertuments, i
dubita che persing I'ulamo balzo del merca-
to sid stato un bear-market rally -,
La Cina si stancherd di conservare | titoll ame-
nicani?
« Nel breve periodo la Cina non ha altra scel-
ta che accumulare ultenon nserve, anche in
dallari. Perché se non lo facesse, il valore del-
la sua valuta aumenterebbe troppo, provo-
cando il crollo delle esportazsom, Craind nel
prossumo futuro connnueranno ad accumu-
lare. Tuttavia, le numerose manve avnate
el "ultimo mese indicano come la Cina s
soa mpegnando per far diventare lo voan
una moneta internazionale e una valuea din-
serva. Il governo cinese sta stringendo accor-
i bilaterals con Argentina e altr set paesi in
yuan, non in dollari =,
5i stanno allontanando dal dollams?
« 51, pradualmente. Prima devono consolida-
re La loro valuta a ivello mternazionale, Ci
VINTA IIH:IIIU'[l'mF'H B, TN 100 L) Ao h.llmug,u
fatro pio che negl ulnmi dieci anni-,
copyriehl “Newsweek ™ - “Lespressa”
trarchinziewne oy Lamea Sermga
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